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Nel corso degli ultimi anni I« Associazione per lo sviluppo del-
Vindustria nel Mezzogiorno » ha dedicato parte della sua attivita allo
studio dei metodi diretti a valutare gli effetti economici degli investi-
menti pubblici, indirizzando in particolar modo le ricerche nel campo
dell’«analisi moltiplicatoria ».

L’esperienza acquisita in questa analisi, alla guiale — del resto —
I dssociazione aveva gia apportato un primo contributo nel 1 951, con
la pubblicazione del volume Effetti economici di un programma di
investimenti nel Mezzogiorno, ¢ stata di grande aiuto nell’ affrontare la
presente indagine, che & stata condotta presso il « Centro per gli studi
sullo sviluppo economico » della SVIMEZ, ¢ che & dedicata alla valu-
tazione degli effetti moltiplicativi generati dalla realizzazione del pro-
gramma della « Cassa » nel periodo 1951-535.

1l tema trastato in questo studio & particolarmente vivo nel mo-
mento attuale, in cui lazione pubblica in favore del Mezzogiorno &
venuta assumendo nuove e pii prometienti caratteristiche, ¢ in cui pin
vivaci sono le discussioni sul significato ¢ la portata dell’azione fi-
nora svolta.

Nel corso del lavoro, preziosi suggerimenti sono stati forniti da
alcuni studiosi, ed in particolare dal Prof. Pasquale SaraceNo, e dai
Proff. Giuseppe p1 Naro1 ¢ Paolo SyLos Lasint. E con grande piacere
che Uautore desidera esprimere a tutti la sua piix viva gratitudine,
come pure al collega Claudio NaroLEONI, che ha tra I'altro acconsentito
di riprodurre in Appendice il testo di una lezione sulla teoria del mol-
tiplicatore da lui tenuta al 2' Corso del « Centro per gli studi sullo
sviluppo economico », nonché alla D.ssa Eugenia Mavearri ¢ al Sig.
Gualtiero PETRILLI, che hanno validamente aiutato nelle complesse
elaborazioni.

Un particolare ringraziamento va rivolto infine alla « Cassa per
il Mezzogiorno » che ha permesso di utilizzare gran parte della sua
documentazione statistica.

Franco Pilloton

Roma, Giugno 1960
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EFFETTI MOLTIPLICATIVI DEGLI INVESTIMENTI
DELLA « CASSA PER IL MEZZOGIORNO »



I. - SCOPI, METODI E RISULTATI DELLINDAGINE

1. Oggetto dell'indagine.

I presente studio ha per oggetto la valutazione degli effetti eco-
nomici di periodo breve suscitati nelle regiont meridionali e centro-
settentrionali dalla realizzazione del programma di investimenti deila
Cassa per il Mezzogiorno durante 1l quinquennio rg51-55 (1).

5lieffetti considerati nello studio riguardano le variazioni quan-
titative prodottesi in alcuni aggregati macroeconomici, quali il red-
dito, I'occupazione, il consumo, ecc.; nel procedere alla loro valuta-
zione si ¢ {atto ricorso al modello del moltiplicatore che, come ¢ noto,
puo essere utilmente adottato per descrivere il processo mediante il
quale una modificazione autonoma della domanda effettiva — simile
a quella verificatasi a seguito degli investimenti della Cassa — da ori-
gine ad effetti cumulativi in presenza di un’offerta perfettamente
clastica.

Lo studio costituisce quindi un tentative di interpretare la mani-
festazione di fatti economici concreti mediante schemi concettuali,
elaborati deduttivamente, i quali, peraltro, sono normalmente fondati
— ed il discorso pud ben condursi in termini generali — sull’assun-

(1) Con i termini regioni meridionali, Mezzogiorno, Sud, si comprendono
le seguenti regioni: Abruzzi ¢ Molise, Campania, Puglia, Basilicata, Calabria,
Sicilia, Sardegna. Con i termini regioni centro-settentrionali, Centro-nord, o pit
semplicemente Nord, si comprendono tutte le altre.

Occorre rilevare che gli interventi della Cassa per il Mezzogiorno sono
in realtd applicabili anche a territori geograficamente appartenenti alle regioni
centro-settentrionali. Per !intero periodo considerato nello studio rali territori
riguardano: le provincie di Latina e di Frosinone, I'Isola d’Elba, i comuni
della provincia di Rieti gid compresi nell’ex circondario di Cittaducale, i co-
muni compresi nella zona del comprensorio di bonifica del flume Tronto e, a
partire dal 1955, i comuni della provincia di Roma compresi nella zona del
comprensorio di bonifica di Latina.

Tenuto conto dell’entitd degli investimenti eseguiti 1 tali territori ¢ in
considerazione anche dei margini di approssimazione comportati dalle valu-

<

tazioni dello studio, & tuttavia da ritenere che le differenze sopra indicate non
incidano sensibilmente sui risultati dell’analisi.



2 EFFETTI MOLTIPLICATIVI DEGLI INVESTIMENTI DELLA CASSA

zione di ipotesi oltremodo semplificate. In tal modo I'impiego di que-
sti schemi risulta spesso insufficiente a fornire una spiegazione com-
piuta dei fenomeni che si esaminano e 1 risultati cui si perviene as-
sumono un carattere per cosi dire sperimentale, differenziandosi pit
o meno dall’esperienza concreta in rapporto alla plausibilita delle
ipotesi esplicitamente o implicitamente contenute negli schemi stessi.
Nel presente lavoro, come sard piti avanti indicato, le principali
ipotesi su cui si fonda il modello del moltiplicatore sembrano ade-
guarsi sufficientemente all’effettiva situazione economica esaminata,
il che costituisce un non trascurabile elemento a favore dell’attendi-
bilita dell’analisi; per contro, la necessita di dover spesso ricorrere —
in mancanza di un’adeguata documentazione statistica — a stime
sostanzialmente congetturali, costituisce un grave fattore limitativo
che non permette di attribuire ai risultati ottenuti se non un valore
largamente indicativo di ¢id che pud essersi verificato nella realti.
L’analisi contenuta nello studio ¢ limitata, come si ¢ detto, agli
anni 1951-55, che costituiscono il primo quinquennio di attivitd del
nuovo organismo (1) per mezzo del quale si ¢ concretamente affron-
tato il problema dello sviluppo delle regioni meridionali. Questo quin-
quennio rappresenta il periodo nel quale gli effetti moltiplicativi
hanno costituito la parte preponderante, se non l'unica, dei comples-
sivi effetti economici suscitati dall’azione della Cassa (2), ed & questa la
ragione per la quale i risultati forniti dallo studio permettono di trarre
alcune considerazioni di carattere generale sulla portata degli inter-
venti. Con cid non si fornisce una giustificazione di tipo keynesiano
alla politica di investimenti pubblici perseguita nel Mezzogiorno:
le conclusioni alle quali si ¢ pervenuti, del resto, sono ben lungi da
una siffatta impostazione ¢ I'impiego del modello utilizzato nello stu-
dio ¢ da ricollegarsi semplicemente al fatto che I'analisi moltiplica-
toria rappresenta l'unico schema teorico che permette di operare una

i

(1) La Cassa per il Mezzogiorno ¢ stata istituita con la legge 10 agosto
1950, 1. 646. La realizzazione delle opere previste nel programma, tuttavia, ha
praticamente avuto inizic nei primi mesi del 1g51.

(2) Per una valutazione degli effetti di lungo periodo degli investimenti
considerati ¢fr,; CAssA PER OPERE STRAORDINARIE DI PUBBLICC INTERESSE NELL'ITA-
Lia MERIDIONALE, Relazione al bilancio 1954-55, pagg. 59 ¢ segg. ¢ Relazione
al bilancio 1956-57, pagg. 131 e segg.
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netta separazione, neila complessa realtd economica, tra effetti di
breve e di lungo periodo.

Qualche parola di chiarimento & da ritenere debba essere spesa a
glustificazione del fatto che nel presente studio non si sia tenuto conto
degli effetti moltiplicativi generati dagliinvestimenti indotti, nel senso
che viene loro attribuito nel principio dell’acceleratore (1). A questo
proposito occorre far rilevare che gli investimenti realizzati dalla
Cassa per il Mezzogiorno durante il periodo esaminato hanno rap-
presentato per I'economia italiana soltanto una parte deila comples-
siva domanda che ¢ andata espandendosi in modo autonomo, di modo
che la considerazione degli effetti accelerativi, giustificata in un’ana-
lisi globale, sarebbe divenuta pit che equivoca nel presente studio,
non potendosi procedere — per ovvie ragioni — ad una realistica
individuazione e valutazione degli investimenti indotti. Analogo ragio-
namento potrebbe essere effettuato per cid che concerne le cosidette
esportazioni indotte, che si & trascurato di prendere in considerazione
nel presente lavoro. Tenuto conto di ¢id & da ritenere si possa af-
fermare che i risultati forniti dallo studio tendono a dare una valu-
tazione approssimata in difetto, piuttosto che in eccesso, dei com-
plessivi effetti moltiplicativi generati dalla realizzazione degli investi-
menti della Cassa durante il quinquennio 1951-55.

’

2. 1l significato dell’analisi moltiplicatoria in un’economia caratteriz-
zata da scarsits di capitale.

L'impiego dell’analisi moltiplicatoria in un’economia che, come
quella italiana, sia caratterizzata da scarsity di capitale, e sia quindi
sostanzialmente diversa dalle economie alle quali lo schema del mol-
tiplicatore ¢ stato originariamente applicato, richiede alcune avvertenze
¢ chiarimenti preliminari.

Rinviando all’Appendice D la dettagliata esposizione della teoria
del moltiplicatore, si ritiene opportuno richiamare in questo paragrafo
che i principi su cui essa si fonda sono essenzialmente tre, e ciod:

— ogni incremento della domanda produce, almeno in parte, una

(1) Cfr. J. M. CLark, Business acceleration and law of demand: a technical
factor in economic cycles, « The Journal of Political Economy », marzo 1yr7.
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intensificazione dell’attivita produttiva del sistema cconomico e, quin-
di, del reddito;

,,,,,, le conseguenti variazioni del reddito danno luogo, a loro vol-
ta, ad una certa espansione del livello det consumi e, quindi, della

domanda;
I'adeguamento del ritmo produttivo del sistema economico alle

variazioni della domanda avviene senza che si producano strozzature
di alcun genere.

I primi due principi sono del tutto evidenti in quanto nessun pro-
cesso cumulativo potrebbe essere avviato se non per effetto della in-
terdipendenza esistente tra variazioni della domanda ¢ del reddito (1).

Per quanto riguarda il terzo principio, invece, e cio¢ che lof-
ferta sia in grado di adeguarsi prontamente agli sviluppi della do-
manda, esso costituisce la condizione necessaria affinche gli effetti cu-
mulativi possano svilupparsi in termini reali ¢ non soltanto monetari.
Tale condizione era pienamente soddisfatta nelle situazioni di depres-

(1) Relativamente al primo principio, mette conto far rilevare come 1o
taluni casi l'espansione della domanda non interessi direttamente Dattiviti pro-
duttiva del sistema economico, risolvendosi, almeno in un primo momento,
soltanto in una liquidazicne delle scorte; nella misura, perd, in cui tali scorte
pon siano eccedentarie, si procederd ad una loro reintegrazione, avviando in
tal modo nuovi processi produttivi che daranno luogo alla formazione di red-
dito addizionale. Pud verificarsi, per contro, anche il caso opposto, e cioe che
per effetto delle previsioni imprenditoriali, l'espansione dell’offerta preceda quelle
della domanda. (Cfr. a questo proposito: F. Piuioton, Analisi degli cffetti in-
dotti nelly schema leontieviano delle interdipendenze strutturali, « L'Industria »,
1652, n." 4). In entrambi i casi, comunque, ove si prescinda da situazioni in
cui le scorte siano eccedentarie rispetto ad un certo livello tecnico determinato
dalle cotdizioni obiettive del mercato, o in cui le previsioni degli imprenditori
siano errate in eccesso, Pentitd degli effetti moltiplicativi rimane inalterata «
I'unico clemento soggetto a modificarsi ¢ costituito dal tempo necessario per
adeguare il ritmo dellattivitd produttiva all’accresciuta domanda.

Per cid che si riferisce al secondo principio, esso discende dalla legge fon-
damentale enunciata dal Keynes, secondo la quale la collettivita accresce in
genere il proprio consumo in misura inferiore a quella del reddito. La diffusa
conoscenza di tale legge che, sotto certi aspetti, rappresenta una generalizza-
zione della ancora pit nota legge di Engel, ci esime dal discuterne i detagli:
si ritiene tuttavia opportuno ricordare che se per la singola unita di consumo
il rapporto incrementale tra consumi e reddito pud assumere qualsiasi valore, a
seconda delle particolari situazioni in cui 'upitd stessa viene a trovarsi, allorche
si passa a considerare I'insieme della collettivitd il valore assunto dal suddetto
rapporto risulta normalmente superiore a zero e inferiore a uno, il che giu-
stifica la convergenza al limite del processo moltiplicativo.
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sione ciclica, in riferimento alle quali la teoria del moltiplicatore era
stata in origine elaborata: cid accadeva soprattutto 1n conseguenza
di una capacita produttiva largamente sottoutilizzata ¢ di una vasta
disoccupazione di lavoro; di una situazione, cioé, in cui il mancato
impiego di fattori produttivi disponibili sul mercato era essenzialmente
da imputarsi ad una insufhciente domanda effettiva.

L’economia italiana non si trovava certamente in queste condi-
zioni nel periodo preso in considerazione dal presente studio. Tut-
tavia cio che rende ugualmente possibile P'applicazione del modello
del moltiplicatore ad un’economia come la nostra & il fatto che du-
rante il periodo considerato ha avuto luogo una immediata risposta
dell’offerta all’espansione delia domanda. Che ¢id sia avvenuto per-
che certi fattori organizzativi hanno permesso di rendere disponibili
margini di capacitd produttiva precedentemente male utilizzati, o
perche il Husso di risparmio verso impieghi produttivi ¢ stato tale da
adeguare continuamente I'apparato produttivo agli sviluppi della do-
manda, o infine perché non si sono mai incontrate difficoltd di im-
portazioni di beni di consumo o di beni capitali, interessa relativa-
mente poco in questa sede, dove I'unico elemento che conti ¢ la
mancanza di strozzature significative durante la realizzazione del
programma di cui si analizzano gli effeti moltiplicativi.

Peraltro, quando il modello del moltiplicatore venga applicato ad
una situazione come quella italiana, tutte le quantita che I'analisi mol-
tiplicatoria usa definire perdite del processo cumulativo devono es-
sere accuratamente reinterpretate. In particolare va precisato in che
senso il risparmio, le importazioni e il prelievo fiscale possano es-
sere considerati come perdite ai fini della espansione del reddito.

Nelle situazioni di depressione ciclica, quando esiste capacity pro-
mc.:?m inutilizzata e lavoro disoccupato, si pud ritenere che il rispar-
mio non sia economicamente utile per la collettivita, giacché il pro-
blema da risolvere non ¢ quello della creazione di capacita addizio-
nale ma ¢ quello di rimettere in funzione una capacita esistente. Per-
cio il risparmio che si forma durante il processo moltiplicativo non
interessa come possibile fonte di investimento ¢ quindi di aumento
dello stock di capitale, ed anzi, in una politica anticiclica che faccia
affidamento sull’espansione della domanda attraverso il moltiplica-
tore, ci si attende che tale risparmio non venga destinato a investi-



6 EFFETTI MOLTIPLICATIVI DEGLI INVESTIMENTI DELLA CASSA

menti produttivi, perché cio aggraverebbe il problema che si intendeva
risolvere, quello cioé del riassorbimento di margini inutilizzati di
capacitd. In questa situazione il risparmio & realmente una perdita,
nel senso che ogni lira risparmiata rappresenta una sottrazione al pro-
cesso di espansione della domanda e quindi (per ipotesi) del reddito.
E chiaro percid che, in un’impostazione siffatta, il livello del reddito
al quale si perviene (in virth del meccanismo moltiplicativo) & tanto
maggiore quanto minore ¢ la propensione al risparmio.

Tutto cid, perd, non significa affatto che I’analisi moltiplicatoria
non sia applicabile al di fuori delle situazioni nelle quali il risparmio
non ha alcuna funzione da svolgere. Anche in una situazione di piena
utilizzazione del capitale, ogni atto di spesa ha ovviamente effetti mol-
tiplicativi, ma in tal caso la formazione di risparmio assume un ruolo
di ben altra importanza, dato che da essa dipende addirittura la crea-
zione di quella capaciti addizionale necessaria ad adeguare l'offerta
allo sviluppo della domanda indotto proprio dal moltiplicatore. Nel
pitt semplice dei modelli nei quali l'effetto capacitd e Ieffetto molti-
plicativo degli investimenti si trovano combinati, il saggio di sviluppo
del reddito ¢ dato, in condizioni di equilibrio dinamico, dal rapporto
tra la propensione al risparmio ¢ il coefficiente di capitale. Gia da
questo semplice modello si vede dunque che lo sviluppo del reddito ¢
tanto piut rapido, a paritd di coefficiente di capitale, quanto pil aita
¢ la quota di reddito risparmiata; il che significa, per cid che riguarda
il reddito, che una diminuzione del moltiplicatore dovuta ad un au-
mento della propensione al risparmio ¢ pitt che compensata da un
aumento del moltiplicando, dato che da tale aumento della propen-
sione al' risparmio deriva un aumento del saggio di incremento del-
I'investimento.

In questo caso, dunque, il risparmio ¢ tutt’altro che una perdita.
Pili esattamente, il risparmio pud ancora essere considerato una per-
dita, ove ci si limiti strettamente a considerare il solo processo molti-
plicativo, e purche si abbia d’altra parte I'avvertenza di non perdere
di vista la circostanza che, al di fuori del processo moltiplicativo che
si considera, il risparmio ha un ruolo essenziale da svolgere. Tale av-
vertenza significa in sostanza che nelle situazioni di cui si di-
scorre, € delle quali quella italiana fa parte, un basso valore del mol-
tiplicatore che sia conseguenza di una alta propensione al risparmio
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non deve essere giudicato come un fatto necessariamente negativo,
glacche, per un giudizio valido, occorrerebbe mettere a rapporto le
perdite che si verificano nel processo moltiplicativo con i guadagni
che, per Palta formazione di risparmio, si producono nell’ambito del-
I'accumulazione del capitale.

Per quanto riguarda le importazioni, valgono considerazioni, al-
meno in parte, analoghe. Nell’analisi moltiplicatoria le importazioni
sono considerate una perdita percht I'incremento di produzione e
quindi di reddito che ad esse corrisponde ha luogo al di fuori del-
’economia che si considera, vale a dire in quei Paesi che con le loro
esportazioni hanno alimentato le importazioni del sistema economico
in esame.

Draltra parte, nelle condizioni di depressione ciclica, nelle quali
il problema principale ¢ quello dell’assorbimento della capacitd esi-
stente, ha senso considerare I'importazione come perdita anche dal
punto di vista del sistema nel suo complesso: in tali condizioni, in-
fatti, I'assorbimento della suddetta capacith & evidentemente tanto
maggiore quanto maggiore ¢ l'avanzo commerciale (¢ ben nota, a
questo proposito, la rivalutazione keynesiana della politica mercan-
tilistica). Ma nelle situazioni in cui il problema principale & quello
dello sviluppo della capacita, le cose stanno altrimenti, giacché in tal
caso, come si ¢ detto, cid che soprattutto conta ¢ il saggio di sviluppo
del reddito, e tale saggio, in condizioni di equilibrio dinamico, ¢
tanto maggiore, a paritd di coefficiente di capitale e di propensione
al risparmio, quanto minore ¢ I’avanzo commerciale come percen-
tuale del reddito (e ancora maggiore sarebbe se potesse aversi un
disavanzo, cio¢ un afflusso di capitale dall’esterno).

Tutto cio significa (analogamente a quanto detto per il risparmio)
che se ¢ lecito considerare come perdita le importazioni nell’ambito
del solo processo moltiplicativo, nel senso che un aumento della pro-
pensione a importare abbassa il valore del moltiplicatore, non bisogna
pero dimenticare che, per una economia povera di capitali (come
quella italiana nel periodo considerato) assumerebbe particolare im-
portanza, ai fini dello sviluppo, una bilancia commerciale priva di
saldi attivi, onde evitare un deflusso di capitale.

Per cid che concerne le imposte, infine, esse costituiscono una
perdita del processo moltiplicativo, dato che si risolvono, almeno im-
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mediatamente, in una riduzione della spesa per consumi; e nelle situa-
zioni di depressione ciclica, le imposte rappresentano una perdita an-
che per I'economia nel suo complesso, nel senso che in tali situazioni
la spesa pubblica in tanto pud avere efficacia per il riassorbimento
della capacita esistente in quanto sia finanziata in deficit ¢ non me-
diante il prelievo di risorse altrimenti spendibili. Nelle situazioni come
quella italiana, d’altra parte, il considerare le imposte come perdite ai
fini del particolare processo moltiplicativo che si esamina, non deve
far dimenticare che la spesa pubblica, in quanto non si svolge in si-
tuazione di depressione congiunturale, non pud essere finanziata in
deficit oltre un certo limite, sotto pena di rendere di carattere pura-
mente monetario e non reale il processo di espansione del reddito.

3. 1 modelli utilizzati nell'indagine ¢ le principali ipotesi di lavoro.

La valutazione degli effetti moltiplicativi generati dalla realiz-
zazione del programma della Cassa durante il quinquennio 1951-55
¢ stata effettuata in termini reali, con riferimento al livello ¢ alla
struttura dei prezzi in essere nel corso del 1954 (1), ¢ utilizzando due
differenti modelli che caratterizzano due tipi di analisi, rispettiva-
mente statica e dinamica.

Con il primo modello ¢ stata eseguita 'analisi dei successivi cicli
di reddito nei quali puod concettualmente scomporsi I'intero processo
cumulativo, e cio¢ dei vari incrementi di produzione che, se pur veri-
ficatisi in epoche differenti, si presentano omogenei dal punto di vista
della successione logica degli eventi. Nel caso in esame, il primo ciclo
di reddito si riferisce all'insieme delle produzioni addizionali rese
necessarie (direttamente o indirettamente) per la realizzazione degli
investimenti nel corso del quinquennio 1951-55, indipendentemente
dal tempo in cui le singole produzioni sono state di concreto avviate.
Il secondo ciclo di reddito, per contro, si riferisce al complesso dei

(1) La scelta di tale anno ¢ da ricollegarsi al fatto che le <,m~cSN.:::
a prezzi costanti delle varie « vocin della contabilita nazionale m.nom._o:&m del
nostro Paese sono espresse in lire 1954. Per renderz quindi possibili i no:mg:c
che saranno effettuati in termini reali tra gli «effetti-Cassa» ¢ gli sviluppi

globali delle principali componenti del reddito italiano ¢ stato necessario far
riferimento al livello e alla struttura dei prezzi in cssere in detto anno.
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processi produttivi attivati dalla domanda per consumi avanzata dai
percettori di reddito del primo ciclo, e pertanto iniziati in epoche dif-
ferenti. Analogamente al secondo possono definirsi i successivi cicls di
reddito, sino all’ennesimo.

Di tale modello ci si ¢ serviti per valutare I'entitd dei parametri
che condizionano in ciascuno dei settori in cui opera la Cassa (boni-
fiche, trasformazioni fondiarie, viabilitd ordinaria, acquedotti, ecc.)
lo sviluppo del processo moltiplicativo. Ora, poiche si pud assumere,
con una ipotesi abbastanza plausibile, che nell’ambito di ogni settore
di intervento della Cassa la composizione qualitativa delle opere rea-
lizzate sia rimasta inalterata durante il quinquennio in considerazio-
ne, per la valutazione dei parametri di ogni settore & stato sufficiente
far riferimento alla suddetta composizione qualitativa delle opere, tra-
scurando di prendere in esame la distribuzione temporale della spesa.
In altre parole, mediante I'analisi statica, la valutazione dei moltipli-
catori settoriali ¢ stata notevolmente semplificata e la si ¢ ricondotta
ad uno dei pilt semplici schemi che si possano trovare tra i modelli
teorici: la valutazione, ciod, del moltiplicatore pieno di un inve-
stimento addizionale eseguito una tantum.

Con il secondo modello, invece, si ¢ analizzato I'aspetto tempo-
rale sia della spesa eseguita dalla Cassa, che del relativo processo mol-
tiplicativo e, sulla base dei parametri valutati per ogni settore d’in-
tervento mediante I'analisi statica, si ¢ calcolato I'ordine di grandezza
degli effetti che ¢ da ritenere siano stati prodotti nel corso del quin-
quennio in esame.

A differenza del primo modello, nell’analisi temporale si ¢ fatto
riferimento ad una successione di periodi di propagazione del reddito,
ognuno dei quali corrisponde ad una media ponderata dei tempi ne-
cessari affinche¢ una certa massa di mezzi monetari, acquisita sotto
forma di reddito ¢ destinata alla spesa da una certa categoria di pro-
duttori-consumatori, dia luogo ad una espansione della domanda e,
mediante I'attivazione di nuovi processi produttivi, venga trasmessa,
sempre sotto forma di reddito, ad un’altra categoria di produttori-
consumatori (1).

(1) La differenza tra i due tipi di modelli (analisi per cicli ¢ per periodi)
¢ messa chiaramente in evidenza nell’Appendice D, alla quale si rimanda per
pil ampie informazioni,
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I modelli utilizzati nell'indagine presentano talune caratteristiche
che li differenziano da quelli normalmente considerati nelle tratta-
zioni teoriche; qui di seguito vengono indicate le differenze piti in-
teressanti.

In primo luogo, poiche le analisi riportate nelle pagine seguenti
sono state condotte su base regionale, vale a dire distintamente per il
Sud e per il Nord, si ¢ dovuto tener conto che, in aggiunta alle nor-
mali correnti di traffico con 'estero, esiste nel nostro Paese un inter-
scambio regionale, costituito prevalentemente da prodotti dellindu-
stria manifatturiera, che le regioni settentrionali avviano al Sud, e da
prodotti alimentari, che le regioni meridionali avviano al Nord.

Un secondo elemento di differenziazione ¢ costituito dal fatto
che negli schemi teorici I'investimento addizionale autonomo & netto
per definizione, mentre nel caso in esame 1'unico elemento che ¢ dato
conoscere ¢ rappresentato dal costo di esecuzione delle opere. Ora,
pur escludendo che durante il quinquennio 1951-55 il mercato abbia
presentato una situazione di scorte eccedentarie di beni strumentali,
¢ ammettendo quindi che al costo sostenuto per I'esecuzione delle ope-
re abbia corrisposto un investimento addizionale, occorre tener pre-
sente che nella produzione dei materiali impiegati nei lavori ha avuto
luogo un certo consumo di attrezzature e impianti; ove si consideri
allora I'economia nel suo complesso, l'investimento addizionale netto
risulta dalla differenza tra il costo delle opere e gli ammortamenti re-
lativi alla suddetta produzione di materiali. In relazione a questo fatto
si deduce che gli investimenti realizzati dalla Cassa devono essere con-
siderati come investimenti lordi e che, quindi, anche I'incremento di
reddito generato dalla esecuzione delle opere nel corso del primo ciclo,
sia direttamente (lavori) che indirettamente (produzione di materiali ¢
di servizi), rappresenta un incremento di reddito lordo. Tale principio
¢ stato esteso anche ai cicli successivi (produzione di beni e servizi di
consumo); si ¢ tuttavia ipotizzato che nel corso di ogni ciclo vengano
effettuati rinnovi per un ammontare pari agli ammortamenti accanto-
nati nel ciclo precedente. In tal modo, a differenza di quanto ¢ dato
di riscontrare nei modelli teorici, I’analisi condotta nel presente studio
permette di mettere in evidenza i rapporti che intercorrono, lungo
tutto il processo moltiplicativo, tra formazione di reddito, da un lato,
¢ ammortamenti ¢ rinnovi, dall’altro.

I. - SCOPI, METODI E RISULTATI DELL'INDAGINE II

Un terzo ed ultimo elemento di differenziazione concerne Iaspet-
to temporale del processo moltiplicativo, e si riferisce — pertanto —
al solo modello dinamico. Esso consiste nel fatto che nei modelli teo-
rici, definiti normalmente da un certo sistema di equazioni alle dif-
ferenze finite, si assume che il tempo sia ripartito in un numero intero
di periodi di uguale lunghezza e che ciascuna grandezza considerata
nel modello risulti determinata soltanto in funzione di valori interi
dell’argomento (numero di periodi), mantenendo inalterato il pro-
prio valore nell’ambito di ogni periodo di propagazione del reddito (1).

Ora, poiche nella presente indagine ¢ risultato che I'uniti di tempo
assunta a base dei calcoli (anno) contiene un numero non intero di
periodi, si ¢ ritenuto opportuno attribuire alla funzione risolutrice del
modello il significato di funzione interpolata per punti noti, in modo
da poter definire le grandezze economiche del modello stesso anche
per valori non interi dell’argomento.

L’impiego dei due modelli di cui si sono illustrate le principali
caratteristiche si fonda sull’assunzione di certe ipotesi che ¢ utile ri-
chiamare a questo punto, commentandone brevemente la plausibilita.
Tra esse meritano particolare rilievo le seguenti (2):

— assenza di scorte eccedentarie sul mercato;

~ perfetta elasticitd dell’offerta e, quindi, assenza di ripercussioni
sul livello dei prezzi;

— assenza di esportazioni indotte.

La prima ipotesi rappresenta uno dei principi fondamentali su
cui si fonda il modello del moltiplicatore, dato che con la sua assun-
zione si viene implicitamente ad ammettere, come gia detto (3), che
I’espansione della domanda sia in grado, almeno potenzialmente, di
sollecitare direttamente I’espansione dell’attivith produttiva. Tale ipo-
tesi puo considerarsi abbastanza plausibile in riferimento alla effettiva
situazione che a tale riguardo ha presentato il mercato italiano nel
corso del quinquennio esaminato nello studio, almeno per cid che con-

(1) Cfr. J. W. BauMoi, Economic dynamics, New York 1951, Edit.
Macmillan, cap. IX.

(2) Per le altre ipotesi si rimanda a quanto sard detto di volta in volta
nelle pagine successive.

(3) Si veda I'inizio del par. 2 del presente Capitolo.
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cerne i ?omoa dell'industria. Per i prodotti agricoli, per contro, la si-
tuazione & apparsa piuttosto differente (scorte eccedentarie) e, in con-
siderazione di questa particolare circostanza, ¢ ¢ stato necessario far ri-
corso ad altra ipotesi di cui si dira tra breve.

Per quanto si riferisce alla seconda ipotesi, vale a dire della per-
fetta elasticita dell’offerta, si & gid detto che essa serve a qualificare il
processo moltiplicativo rispetto al significato reale, o semplicemente
monetario, che questo puo assumere. In relazione a questa 1potesi oc-
corre tener presente che durante il quinquennio in esame si ¢ verificata
una certa :niﬂmﬁo:n nei prezzi italiani: tra il GmH e il 1955, infatti, il
reddito nazionale si ¢ accresciuto di oltre il 22 .9/ in termini reali ¢ di
oltre il 33 % in termini monetari, mn:c:n_msmo una ascesa dei prezzi
dell’ordine del 2,15 %, medio annuo. 1l fenomeno, tuttavia, sembre-
rebbe essere riconducibile a fattori istituzionali (contrattazioni setto-
riali dei salari, meccanismo della scala mobile, struttura dei mercati
dei fattori produttivi e delle merci) piuttosto che a pressioni inflazio-
nistiche generate da un eccesso di domanda (1), il che giustificherebbe
I'ipotesi della perfetta elasticita dell’offerta e, con essa, la mancanza di
ripercussioni sul livello e la struttura dei prezzi, intesa pero non in
senso assoluto, ma rispetto all’andamento che si sarebbe avuto in as-
senza del programma di investimenti al Sud{(2). Peraltro I'aumento
verificatosi nei prezzi ¢ cosi trascurabile rispetto ai margini di approssi-
mazione dell’analisi, che ai fini pratici si ¢ ritenuto opportuno non
tenerne conto nelle elaborazioni del presente studio (3).

t

(1) Cfr. a questo proposito: Svimez, Componenti strutturali dell'an-
damento del costo delle vita, di C. SkcrE, « Bancaria's, novembre 1058;
Svimez, Produttivity e prezzi nel processo di sviluppo. L'esperienza italiana
1950-57, di C. Skcri, Roma 1959, Edit. Giuffre; F. A. Lurz, Inflazione indotta
dat costi ¢ inflazione indotta dalla domanda, « Moneta e Credito », marzo 1958.

(2) Qualche strozzatura dal lato dell’offerta si ¢ comunque registrata in
qualche luogo, sia pur limitatamente al periodo che riguarda i primi interventi,
per alcuni materiali utilizzati nell’esecuzione delle opere (sopratutto cemento);
il rialzo dei prezzi & stats tuttavia contenuto entro limiti abbastanza ristretti
in quanto non si sono incontrate difficoltd di rifornimento sui mercati esteri.

(3) Si vco valutare che ove si fosse tenuto conto dell’incremento verifi-
cawsi nei prezzi, gli investimenti realizzati dalla Cassa avrebbero dato luogo
ad un aumento del reddito reale del 2 °/ inferiore rispetto a quello che risulta

dallo studio. )
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Le proposizioni precedenti richiedono qualche breve precisazione
in considerazione del fatto che se I'ipotesi della perfetta elasticita della
offerta viene intesa nel senso di rapido adeguamento dell’attivita pro-
duttiva al mutato livello deila domanda, essa appare del tutto plau-
sibile con riferimento ai prodotti industriali e ai servizi, ma non ri-
sulta giustificata nel campo dei prodotti agricoli, dove gli incrementi
di produzione registratisi nel corso del quinquennio in esame sem-
brano riflettere piuttosto le conseguenze della politica agraria perse-
guita nel nostro Paese. In altre parole, I'espansione della domanda di
beni di consumo indotta dalla realizzazione degli investimenti della
Cassa non avrebbe ‘sollecitato produzioni addizionali nel settore agri-
colo, ma avrebbe semplicemente contribuito a riassorbire una parte
delle eccedenze di produzione disponibili sul mercato. Ora, poiche
Ieffetto di una liquidazione di scorte ¢ assimilabile, ai fini del processo
moltiplicativo, ad una importazione di prodotti dall’estero, nel senso
che entrambe si risolvono in una mancata attivazione di processi pro-
duttivi addizionali, si ¢ ritenuto opportuno ipotizzare — per sempli-
cita — che il fabbisogno di materie prime per i prodotti alimentari sia
stato coperto per la quasi totalitd da prodotti di importazioni. Di
questa ipotesi semplificatrice si ¢ tuttavia tenuto conto nel valutare i
riflessi generati dalla realizzazione degli investimenti sulla bilancia
commerciale.

Relativamente alla terza ipotesi, e cio¢ all’assenza di ripercussioni
del programma di investimenti sulle esportazioni indotte, essa trova
giustificazione nel fatto che quando gli scambi internazionali
sono molto diffusi ¢, conseguentemente, il numero dei Paesi legati da
rapporti di affari diviene molto numeroso, il riequilibramento della
bilancia commerciale di un Paese che ha aumentato le proprie im-
portazioni per effetto di un processo di espansione del reddito non
pud non avvenire nrn al di fuori del processo moltiplicativo (1). Te-
nuto conto di cio, si € ritenuto opportuno ipotizzare, per semplicita,
che la riduzione del deficit commerciale verificatasi in Ttalia durante

ﬂ ?v Cir. a questo proposito: F. Macuiue, International trade and na-
sonal income multiplier, Filadelha 1943, Edit. Blakisten Co., Cap. VL
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il quinquennio 1951-55 abbia rappresentato un fatto del tutto estra-
neo al processo moltiplicativo esaminato nello studio e, come tale,
non ¢ stata presa in considerazione ai fini dell’indagine.

4. Fasi del lavoro e principali risultati.

by

Il metodo di analisi della presente indagine & sostanzialmente
analogo a quello adottatosi nello studio condotto dalla SVIMEZ nel
corso del 1951 e presentato, a titolo di documentazione, alla « wmnn.m
Internazionale per la Ricostruzione e lo Sviluppo » ai fini mn.:,oan-
mento di un prestito, da utilizzarsi da parte del Governo italiano, per
il finanziamento di un programma di investimenti nel Mezzo-
giorno (1). .

Lo studio del 1951 aveva lo scopo di sottolineare, mediante una
analisi eseguita a priori, i favorevoli effetti che sarebbero stati gene-
rati dall’attuazione di un ipotetico programma di investimenti sul-
Pintero sistema economico italiano (caratterizzato — a quell’epoca —
da una diffusa inutilizzazione della esistente capacitd produttiva), e,
contemporaneamente, di porre in risalto i principali fattori .:B:»ni
di una politica di intervento pubblico, tra i quali — preminente —
I'aumento del deficit della bilancia commerciale.

Il presente studio, per contro, ha lo scopo di valutare a posteriori
la natura e Uentita degli effetti moltiplicativi prodotti dalla esecuzione
delle opere cffettivamente realizzate dalla Cassa durante il quinquen-
nio 1951-55. o

Pertanto, in aggiunta ai numerosi altri elementi di differenzia-
zione, i due studi differiscono soprattutto per il diverso rilievo che in
essi si attribuisce al fattore tempo. Nel presente studio, infatti, tale
fattore costituisce uno degli elementi fondamentali per valutare gli
effetti economici che ¢ da ritenere si siano prodotti nel quinquennio
1951-55, mentre nella precedente indagine, in noEEnBNww:n awm:
scopi pill sopra indicati, I'aspetto temporale assumeva minore im-
portanza.

Un secondo elemento di differenziazione ¢ rappresentato dal fatto
che nel presente studio gli effetti economici degli investimenti non

(x) Cfr. Svivez, Effetti economici di un programma di investiment: nel
Mezzogiorno, Roma 1g51.
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sono analizzati globalmente, ma separatamente per ogni settore in
cui si esplica I'attivitd della Cassa, e precisamente per i settori della
bonifica e delle sistemazioni montane, dei miglioramenti fondiari,
della riforma agraria, della viabilita ordinaria, delle opere ferroviarie,
degli acquedotti e fognature e delle opere turistiche. L'utilita dj tale
analisi ¢ messa in luce dalle divergenze che presentano tra loro i vari
settori di attivitd per cid che concerne 'entith e la localizzazione de-
gli effetti moltiplicativi; con essa, pertanto, si forniscono gli elementi
necessari per trarre alcune conclusioni di un certo interesse circa il
modus operand: degli effetti moltiplicativi suscitati dalla spesa ese-
guita 1n ogni settore.

Le parti in cui st suddivide il presente studio, e che costituiscono
altrettante fasi dell’analisi eseguita, sono tre, oltre il presente capi-
tolo introduttivo.

Nella prima parte (Cap. II), dopo aver illustrato brevemente il pro-
gramma della Cassa del Mezzogiorno e i principali obiettivi che si
intendono conseguire mediante la sua attuazione, viene eseguita una
valutazione degli investimenti posti a carico dei privati o di altri enti
pubblici ad integrazione della spesa della Cassa. Tale valutazione ri-
guarda sia I'intero periodo cui si riferisce il programma di intervento,
sia il quinquennio preso in considerazione nello studio.

Nella seconda parte (Cap. III) si passa ad individuare la natura
dei fattori direttamente ed indirettamente utilizzati nella esecuzione
delle opere, stimandone i! relativo costo. I risultati ottenuti da que-
sta elaborazione forniscono i principali elementi per I'analisi statica
del processo cumulativo, analisi per mezzo della quale si & proceduto
a valutare, per ogni settore d’intervento della Cassa, ’entita dei pa-
rametri che condizionano lo sviluppo degli effetti moltiplicativi, e
cio¢ della propensione al risparmio, della pressione fiscale, della pro-
pensione a investire in rinnovi e delle propensioni ad importare sia
dall’estero che sul piano interregionale. Come detto in precedenza,
questa parte dell’analisi ¢ tipicamente atemporale, in quanto prescin-
de dalle singole epoche in cui le varie opere sono state realizzate e dai
tempi tecnici che lo sviluppo degli effetti moltiplicativi richiede.

Nella terza parte (Cap. IV), infine, sulla scorta dei parametri pre-
cedentemente valutati, & stata eseguita — mediante un’analisi tem-
porale — la stima degli effetti moltiplicativi che ¢ da ritenere siano



16 EFFETTI MOLTIPLICATIVI DEGLI INVESTIMENTI DELLA CASSA

stati prodotti dalla realizzazione del programma della Cassa nel corso
del primo quinquennio. I risultati ottenuti in questa ultima parte
dello studio possono essere brevemente riassunti come segue.

Durante il periodo 1951-55 gli investimenti ¢seguiti nel quadro
del programma della Cassa sono ammontati ad oltre 555 miliardi di
lire espresse con potere d’acquisto costante (lire 1954). L'esecuzione di
tali investimenti, attraverso le reciproche influenze esercitatesi tra Pat-
tivazione di processi produttivi addizionali, da un lato, ¢ la spesa dei
redditi di nuova formazione, dall’altro, avrebbe dato luogo ad una
espansione della domanda di beni e servizi di consumo e di beni stru-
mentali per rinnovi di circa 585 miliardi di lire, localizzata per il
7455 7o melle regioni meridionali (435 miliardi) e per il 25,5 %/ nelle
regioni centro-settentrionali (150 miliardi). Nel complesso, pertanto,
I'incremento verificatosi nella domanda effettiva a seguito degli inve-
stimenti Cassa e dello sviluppo indotto dei consumi e dei rinnovi sa-
rebbe stato dell’'ordine di 1.140 miliardi di lire (= 555 + 585), ri-
partito tra il Sud ed il Nord rispettivamente nella misura dell’87 %,
(990 miliardi = 555 + 435) e del 13 %, (150 miliardi).

Ora, se si considera il territorio nazionale nel suo insieme, alla
copertura della domanda addizionale la produzione interna avrebbe
fatto fronte nella misura del 75,5 9, le importazioni dall’estero per il
16,0 7% ¢ la liquidazione di scorte esistenti sul mercato per 18,5 %,.
Tenuto conto dell’entitda degli ammortamenti, che avrebbero inciso
sulla produzione interna in una misura valutabile tra I'8,5 ¢ il 9%,
Iincremento del prodotto netto nazionale sarebbe stato dell’ordine di
785 miliardi di lire, pari cio¢ al 69 %, della complessiva espansione del-
la domanda effettiva,

Se si fa riferimento, per contro, al solo Mezzogiorno, I'incremento
relativo del prodotto netto risulta notevolmente inferiore a quello in-
dicato per I'intero Paese, tenuto conto del fatto che alle normali im-
portazioni dall’estero si aggiungono in questa regione le importa-
zioni effettuate del Centro-nord. Secondo i risultati forniti dallo stu-
dio, infatti, I'incremento della domanda effettiva della regione sa-
rebbe stato coperto per il 65,0 % da produzioni locali, per il 12,8 9,
da importazioni dall’estero (1), per il 14,59, da importazioni dal-

(1) 11 fabbisogno di importazioni dall'estero delle regioni meridionali si
presenta, in termind relativi, pits basso di quello indicato per Pintero Paese; cid
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I'Italia centro-settentrionale, mentre al rimanente 7,7 %, si sarebbe fat-
to fronte mediante la liquidazione di scorte di prodotti esistenti sul
mercato. Le perdite che si sarebbero cosi prodotte nell’economia me-
ridionale per effetto delle importazioni (sia dall’estero che dall’altra
regione) avrebbero raggiunto nel complesso il 27,3 9, dell'incremento
della domanda effettiva, contro il 16,0 %/ risultante per l'intero Paese.

Potendosi assumere, per cio che concerne la produzione del Sud,
che gli ammortamenti abbiano inciso su di essa nella misura dell’s-
8,5 %, ne risulterebbe un incremento del prodotto netto regionale
dell’ordine di 590 miliardi di lire, parte del quale (il 4,0 9/ circa) &
da ritenere sia stato trasferito nelle regioni centro-settentrionali per ri-
munerare imprese o individui ivi residenti (imprese esecutrici dei la-
vori della Cassa, capitali delle regioni settentrionali investiti nel Sud,
ecc.). L'incremento di reddito uulizzabile dalla popolazione del Mez-
zogiorno risulterebbe pertanto di poco superiore ai 565 miliardi di
lire, ammontare, questo, che corrisponderebbe al 57, dell'incre-
mento della domanda effettiva verificatosi nella regione.

Ora, se gli incrementi di reddito netto disponibile risultanti ri-
spettivamente per I'insieme del Paese ¢ per I'economia meridionale
vengono rapportati al’ammontare degli investimenti realizzati nel
quadro del programma Cassa, si ricava il cosiddetto effetto di reddito,
o moltiplicatore della spesa, che risulta pari a 1,410 per I'ltalia nel
suo complesso ¢ a 1,020 per il solo Mezzogiorno; la differenza tra
questi due valori rappresenta, in termini di unita di investimenti rea-
lizzati al Sud, la misura dei benefici di cui hanno goduto le regioni
settentrionali per effetto sia delle esportazioni avviate al Sud, sia del
processo moltiplicativo attivato da dette ¢sportazioni.

Quanto all’occupazione, I'esecuzione delle opere ¢ la produzione
dei materiali e dei servizi in esse impiegati avrebbe dato luogo alla
creazione di 195 mila nuovi posti di lavoro (occupazione primaria),
mentre la produzione di beni e servizi di consumo e di beni strumen-
tali per rinnovi avrebbe assorbito complessivamente 85 mila addetti
(occupazione secondaria), di cui circa 6o mila nelle regioni meridio-

i quanto una parte delle suddette importazioni ha luogo indirettamente, vale
a dire attraverso I'acquisto di prodotti finiti nelle regioni Centro-settentrionali,
prodotti in cui sono incorporate materie prime cstere importate.
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nali. Rapportando, analogamente a quanto effettuato per il reddito,
'aumento complessivo dell’'occupazione a quello registratosi per effetto
della realizzazione delle opere (occupazione primaria), si ottengono i
moltiplicatori dell'occupazione, che risultano pari. rispettivamente, a
1,436 per il complesso del Paese e a 1,308 per il solo Mezzogiorno (1).

I valori forniti dail'indagine per i moltiplicatori del reddito ¢
dell’occupazione potrebbero sembrare molto bassi rispetto a quelli
che, secondo un’opinione abbastanza diffusa, dovrebbero registrarsi
in Paesi che, come 1l nostro Mezzogiorno, risultano economicamente
sottosviluppati: lelevata incidenza della spesa per consumi sul red-
dito prodotto dovrebbe infatti favorire, in tali Paesi, un notevole
sviluppo dei consumi indotti, con moltiplicatori della spesa molto
elevati. In questo argomentare, tuttavia, non si viene a tener conto
del fatto che i Paesi in questione presentano generalmente un elevato
fabbisogno di importazioni, di modo che gran parte dei fattori di
sollecitazione del processo moltiplicativo vengono per cosi dire perduts.

Un esempio varra a chiarire quanto detto. Dai dati della conta-
bilita nazionale italiana si puo calcolare mediante regressione lincare
che, durante il periodo considerato nello studio, I'incidenza margi-
nale della spesa privata per consumi sul prodotto netto piv i trasfe-
rimenti correnti (2) ¢ stata pari a o,701. Utilizzando questo solo pa-
rametro, il che equivale a considerare Ieconomia italiana come una
cconomia chiusa, risulta un moltiplicatore del reddito pari a 3,344 (3),
che ¢ da ritenersi, come del resto aveva gia fatto prevedere la propen-
sione alla spesa per consumi, piuttosto elevato. Senonché, ove si tenga
conto del fatto che I'economia italiana ¢ una economia aperta ¢ che
durante il periodo esaminato nello studio Vincidenza marginale delle

(1) 1 moltiplicatori dell'occupazione andrebbere pil correttamente cal-
colati in base al numero degli addetti-virtuali/anno complessivamente occupati
nel periodo. Poiche dalla Tab. 21 i desumono i seguenti incrementi di occupa-
zione:

—- Gocupazione primaria: 731 mila addetti-virtuali/anno,

— occupazione totale per Pintero Paese: 973 mila addetti-virruali/anno,

-~ occupazione totale nel Mezzogiorno: 847 mila addetti-virtuali/anno,
st ricava un moltiplicatore di 1,331 per Tualia nel suo complesse ¢ di 1,159 per
il Mezzogiorno,

(2) Rimesse degh cnugrati ¢ donazion:,

(3) Il moluplicatore ¢ qui calcolato come reciproco del complemento a
lella propensicne alla spesa per consumid privati.
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importaziont sul reddito netto pili 1 trasferimenti correnti ¢ risultata
pari a 0,228, il moltiplicatore che pud essere riferito al nostro Paese
per il suddetto periodo si riduce da 3,344 a 1,8¢8 (1).

Ora, poiche 1 moltiplicatori del reddito che si ottengono nello
studio risultano notevolmente inferiori anche a quest’ultimo valore,
51 riticne opportuno far rilevare quanto segue,

4) Innanzitutto, gli sviluppi del reddito considerati nel presente
lavoro fanno riferimento al solo periodo 1951-55, trascurando gli ul-
teriori effetti che, anche in assenza di altri investimenti, si sarebbero
comunque prodotti oltre il quinquennio esaminato. In altre parole, 1
moltiplicatori precedentemente indicati rappresentano dei moltipli-
catori tronchi, mentre quello ricavato dai dati della contabilita nazio-
nale ¢ un moluplicatore pieno(2). Utilizzando i dati contenuti nel
Cap. UI dello studio, i moltiplicator preni della spesa eseguita nel
quinquennio esaminato risultano parl a 1,621 per I'Ttalia nel suo
complesso ¢ a 1,140 per il solo Mezzogiorno.

&) In secondo luogo, le valutazioni dello studio si fondano sulla
1potesi, peraltro suggerita dalla particolare situazione del mercato,
che alla espansione della domanda di prodotti agricoli sia stato pos-
sibile far fronte liquidando le anormali eccedenze di scorte; questa
1potesi da ulteriormente conto, a parit3 di altre condizioni, dal minore
valore assunto dai moltiplicatori della presente indagine, rispetto a
quello ricavatosi per altra via su scala nazionale, in considerazione
aelle seguenti circostanze::

— la liquidazione di scorte eccedentarie si risolve in una perdita
addizionale per il processo moltiplicativo, perdita che, come gia detto,
presenta notevoli analogie con quella prodotta dalle importazioni;

— vengono ad essere esclusi dai benefici del processo moltipli-
cativo le classi agricole, la cui propensione al consumo & di norma
maggiore di quella media nazionale e per le quali piti limitati risultano
i fabbisogni relativi di importazione.

¢) In terzo luogo, infine, il limitato valore assunto dal mols-

(1) 11 moltiplicatore ¢ qui calcolato come reciproco della somma della
propensione all'importazione ¢ del complemento a uno della propensione alla
spesa per consumi privati,

(2) Per quanto concerne la differenza tra moltiplicatore pieno e molti-
plicatore tronco si rimanda all’ Appendice D, par. 3.






